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La Discussione

IL GOVERNATORE DELLA BANCA D'ITALIA METTE IN GUARDIA
DAGLI EFFETTI NEGATIVI DELLE TENSIONI COMMERCIALI E DALLA
FRAMMENTAZIONE ECONOMICA: *IL BELPAESE SA REAGIRE ALLE CRISI™

Panetta lancia I’allarme
sui dazi: “Rischi per la crescita
globale, Italia e Germania

tra i piu colpiti”
STEFANO GHIONNI

Sul tema dazi, tan-
to caro al Presiden-
te americano Donald
Trump, € intervenuto
ieri, duramente, il Go-
vernatore della Banca
d’'Italia Fabio Panetta.
Location, il congresso
Assiom Forex a Torino.
Tanti gli argomenti da
lui toccati, ma in pri-
mis ha voluto appunto
mettere in guardia da-
gli effetti negativi delle
tensioni commerciali e
dairischi sistemici che
potrebbero derivarne.
Secondo le stime del-
la Banca d’Italia, se le
misure protezionisti-
che venissero attuate
e accompagnate da
ritorsioni, la crescita
del Pil globale si ridur-
rebbe di 1,5 punti per-
centuali. Leconomia
statunitense sarebbe
la pill colpita, con una
contrazione superiore
ai due punti, mentre
nell'area euro l'impat-
tosilimiterebbe a circa
mezzo punto percen-
tuale, con effetti parti-
colarmente severi per
Italia e Germania, data
la forte interdipenden-
za commerciale con gli
Stati Uniti. “Nella fase
iniziale, questi impat-
ti negativi potrebbe-
ro essere amplificati
dall'aumento dell’in-

certezza sulle politi-
che commerciali, gia
evidente nelle ultime
settimane”, ha spie-
gato Panetta. Partico-
larmente significativo
¢ il caso della Cina. il

cui eccesso di capacita
produttiva ha portato
negli ultimi anni a una
riduzione dei prezzi
delle esportazioni e
a un'espansione nei
mercati emergenti. In
risposta a dazi pit ele-
vati imposti dagli Stati
Uniti, gli esportatori
cinesi potrebbero cer-
care di compensare il
calo delle vendite am-
pliando la loro presen-
za nei mercati europei
e italiani, aumentando
la concorrenza per le
imprese locali.

I Governatore ha ri-
badito che le guerre
commerciali raramen-
te portano ai risulta-
ti sperati: “I dazi non
garantiscono una ri-
duzione del disavanzo
delle partite correnti.
Se lo facessero, com-
porterebbero  anche
un minore afflusso
netto di capitali verso
il paese che li ha im-
posti, con conseguenti
aggiustamenti  attra-
verso un aumento del
risparmio dei residen-
ti o unariduzione degli
investimenti”.
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Panetta ha sottolineato che,
nonostante il rientro della fase
inflazionistica, il contesto eco-
nomico internazionale rimane
fragile: “L'economia globale
continua a espandersi, seppur
con ritmi moderati in una pro-
spettiva storica. | mercati fi-
nanziari hanno assorbito gli
shock degli ultimi anni, ma i
rischi non sono svaniti”.

Le tensioni geopolitiche stanno
frammentando le catene di ap-
provvigionamento, riducendo
l'efficienza del sistema econo-
mico globale e minacciando la
stabilita del commercio inter-
nazionale.

I1 Governatore ha poi richia-
mato I'attenzione sulla risposta
dell’Europa, che fatica a tro-
vare una strategia comune: “Il
vecchio continente sta subendo
questi sconvolgimenti e tarda a
maturare unarisposta efficace.
Il divario con la vivacita dell’e-
conomia statunitense segnala
una difficoltd strutturale, con
il ritardo digitale che ne é un
esempio evidente”. Secondo
Panetta, la debolezza degli in-
vestimenti rispetto agli alti tas-
si di risparmio e il sintomo pit
chiaro di questo squilibrio.

La strategia

Per affrontare queste sfide, il
Governatore ha evidenziato la
necessita di una risposta uni-
taria a livello europeo: “La bus-
sola per la competitivita della
Commissione europea indivi-
dua tre priorita fondamentali:
innovazione, decarbonizzazio-

ne e autonomia strategica. Per
raggiungere questi obiettivi

servono investimenti comuni e
un programma europeo per la
produttivita, finanziato anche
attraverso l'emissione di titoli
europei”.

L'Italia, haricordato Panetta, ha

gia dimostrato di saper reagire
alle crisi: “Il Piano nazionale di
ripresa e resilienza € una leva
straordinaria per gli investi-
menti e le riforme. Deve essere
attuato con determinazione ed
efficaci”. Ha quindi ribadito la
necessita di stabilitd economi-
ca, facendo presente del ruo-

lo chiave del risanamento dei
conti pubblici e dell'innovazio-
ne per garantire un futuro di
crescita sostenibile.

Il Governatore ha toccato anche
il delicato tema delle operazio-
ni di fusione e acquisizione tra
istituti bancari, avvertendo che
queste non possono essere di-
scusse con superficialita: “La
vigilanza non funziona come
un talk show. Sono operazio-
ni complesse, che coinvolgono
centinaia di migliaia di dipen-
denti e richiedono il coordina-
mento di piti autorita europee.
La Banca d’Italia non intervie-
ne con dichiarazioni estempo-
ranee, ma attraverso analisi
approfondite”.
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